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EXPORTACIONES DE TURISMO Y
COMPETITIVIDAD’

ANA BUISAN

Banco de Esparia

Este trabajo aporta evidencia empirica sobre los principales determinantes de
los ingresos por turismo de la economia espafiola. Para ello se estima una
funcién econométrica de los ingresos por turismo espafioles con datos anua-
les para el periodo 1964-1995. La metodologia empleada para la estimacién
es el modelo de correccién del error, basado en la existencia de una relacién
estable a largo plazo entre la variable dependiente, una variable de renta y
otra de competitividad. También se analiza la relevancia que tienen ciertas
variables en el corto plazo, como son el gasto en infraestructuras o el precio
relativo del petréleo. Por iltimo, se realiza un andlisis estructural de la evolu-
cién de esta partida de la demanda exterior, haciendo especial énfasis en la
contribucién de la competitividad via precio.
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1 sector turistico es una pieza clave de la economia espafiola, ya que favorece la

correccién de desequilibrios externos e internos. Con respecto a los primeros,

el turismo ha generado los ingresos necesarios para financiar una elevada pro-

porcién del déficit comercial, constituyendo uno de los soportes basicos del

equilibrio de la balanza por cuenta corriente. En el contexto interno y desde el
punto de vista de la demanda, las exportaciones de servicios turisticos han supuesto,
en los tdltimos afios, en torno al 4,5% del PIB, una cuarta parte del total de exportacio-
nes de bienes y servicios y aportaron 0,2 puntos al crecimiento del PIB en el afio 1995
(2,8%). Desde una perspectiva de oferta, es un sector intensivo en mano de obra y con
un coste de generacién por puesto de trabajo sensiblemente inferior al de la industria
en su conjunto. Segtn la TIO 1992 de la economia turistica espaiiola, el valor afiadido
total asignado al turismo no residente supuso un porcentaje préximo al 4% del de la
economia en su conjunto y el 3,4% de los ocupados en el pais en dicho afio se asignan
a la economia turistical. Finalmente, en Espafia, favorece la convergencia regional, re-
activando a las zonas menos desarrolladas.

No obstante, apuntada su importancia, es un sector que plantea dudas sobre su
crecimiento potencial en el medio plazo si se tiene en cuenta su comportamiento en
los dltimos afios. En el cuadro 1 se expone la evolucién de un conjunto de variables
directamente relacionadas con la demanda internacional de turismo espafiol, en un pe-

(*) Agradezco los comentarios y sugerencias de E. Gordo, LL. Matea y de dos evaluadores anénimos.
(1) Un andlisis detallado de los efectos del turismo residente y no residente derivado de las TIOT-92 se
muestra en Figuerola et al. (1996).
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Cuadro 1: EVOLUCION DEL TURISMO ESPANOL

1970-75 1976-82 1983-87 1988-92 1993 1994 1995

Ingresos por turismo

(% PIB) 49 40 50 4,1 41 44 45
Gasto medio real por

turista (pesetas) 60226 50.799 58.552 48926 46950 46.698 48.177
N° pernoctaciones por

viajero (media) 57 6,3 6,6 6,1 64 64 62
Cuota turismo espafiol

drea medit. (ingresos) 296 229 265 260 23,1 2377 -
Cuota turismo espaiiol

mundo (ingresos) 9.1 73 8,1 8,0 6,7 6,7 -
Cuota turismo espaiiol

mundo (viajeros) 146 133 13,1 113 105 109 -
Saldo balanza

turistica (% PIB) 39 30 43 32 3,1 36 37
Saldo Bc/c (% PIB) 03 22 04 27 -05 -09 1,3
Tasas de variacion

medias

Ingresos por turismo 37 29 69 -19 40 8.8 52
PIB 52 15 30 33 -12 2,1 28
Entrada viajeros 6.5 27 58 19 6,2 94 20
Gasto medio por ‘

turista 26 02 1,1 30 20 -05 32

Nota: La Balanza por cuenta corriente incluye la cuenta de capital.
Fuentes: Instituto Nacional de Estadistica, Fondo Monetario Internacional y Banco de Espaiia.

riodo que abarca desde la década de los setenta hasta 1995. El porcentaje que han su-
puesto los ingresos por turismo en términos de PIB en pesetas de 1986 evidencia el
mantenimiento de la importancia relativa del sector a lo largo de casi treinta afios. El
gasto medio por turista, sin embargo, ha mostrado una tendencia negativa a lo largo
de los afios considerados, con especial intensidad a partir de 19862. Ello indica que un
mismo ingreso total se estd obteniendo con un mayor nimero de visitantes, generdn-
dose, por tanto, un mayor deterioro medioambiental y de lugares piblicos que supone
una reduccién de la calidad del servicio.

(2) Este descenso del gasto real que realizan los turistas que visitan Espaiia ha coincidido con una gran
estabilidad de la estancia media por viajero en los hoteles espaiioles. Por ello, se puede deducir que los
visitantes extranjeros han ido perdiendo capacidad de gasto en los tltimos afios. No obstante, estas cifras
deben analizarse con cierta cautela, dados los problemas metodolégicos que plantea la medicion del ni-
mero de turistas {véase Buisdn y Gordo (1997)].



Exportaciones de turismo y competitividad

Adicionalmente, del andlisis de la capacidad de absorcién de Espaiia del turismo
mundial se desprende que ha perdido importancia como pais de destino del turismo
internacional. Como se aprecia en el cuadro 1, el sector turistico espaifiol alcanzé su
mdxima cuota en el turismo mundial en el perfodo 1972-1975, cuando Espaiia absor-
bi6 casi el 15% de los viajeros internacionales y en torno al 9% de los ingresos gene-
rados por esta actividad. Sin embargo, a partir de ese afio, la cuota del turismo espaiiol
inici6 una trayectoria descendente que, en linea con la evolucién del gasto medio por
turista, alcanzé especial intensidad en los afios posteriores a la primera crisis energéti-
ca y en la segunda mitad de la década de los ochenta. En este iiltimo periodo, la evo-
lucién de los ingresos por turismo espafioles mostraron un sustancial retroceso, mien-
tras que a nivel mundial, el turismo experimentaba una notable expansién, al amparo
de la favorable situacién econémica. En concreto, en el afio 1994 Espaiia absorbia un
porcentaje proximo al 11% de los turistas mundiales y una cifra de ingresos cercana al
7%.

Las causas del deterioro del sector turistico espaiiol estdn directamente relaciona-
das con las circunstancias que impulsaron su desarrollo en la década de los cincuenta.
En efecto, las condiciones naturales de Espaiia —“sol y playa”—, la situacién geografi-
ca —proximidad a una zona con alto poder adquisitivo- y la existencia de precios muy
reducidos en relacién a los observados en los paises de procedencia de los turistas fue-
ron las bases sobre las que se sustenté el turismo en Espaiia. Ello ha generado una alta
concentracién del turismo por zonas (islas y costa mediterrdneas) y temporadas (esti-
val) y con muy poca diversidad en cuanto a los paises de procedencia, lo que acarrea
altos indices de congestion en los meses de verano, infrautilizacion de los recursos
disponibles durante el resto del afio y una gran vulnerabilidad ante cambios de la si-
tuacién econémica de algunos paises europeos.

A pesar de la importancia del sector, los andlisis empiricos sobre las variables re-
levantes que determinan las exportaciones de turismo de la economia espaiiola no se
han prodigado, y solo en los iltimos afios se encuentran diversos estudios, entre los
que destacan: Padilla (1988), Espasa et al. (1992), Gonzélez y Moral (1993) y, mas re-
cientemente, Esteban (1996). El primer articulo es pionero en la construccion de las
variables para el caso espaiiol, dado que elabora indices de renta y precios que se ajus-
tan en gran medida al protagonismo relativo que tiene cada pais extranjero en la de-
manda de servicios turisticos espafioles. Los dos trabajos posteriores, asi como el que
se presenta en este texto, adoptan, con algunas particularidades, el enfoque de Padilla
(1988) en la construccion de las variables explicativas.

Este trabajo pretende aportar evidencia empirica sobre los determinantes de los
ingresos por turismo en términos reales. El trabajo utiliza datos anuales para el perio-
do 1964-1995 y parte de la existencia de una relacion de cointegracién o relacién esta-
ble a largo plazo entre los ingresos por turismo, una variable de renta y otra de com-
petitividad, dedicando especial atencién a la construccién de las variables. También se
ofrece evidencia empirica de la relevancia que tienen ciertas variables en el corto
plazo, como son el gasto en infraestructuras o el precio relativo del petréleo. A partir
de la evidencia empirica que aporta la funcién de ingresos por turismo estimada para
la economia espafiola, se realiza un andlisis estructural de la evolucién de esta partida
de la demanda exterior, cuantificando los factores que determinaron su evolucién. El
articulo se organiza de la siguiente manera: en el epigrafe 1 se introduce la estimacién
de la funcién de ingresos por turismo, analizando previamente el marco tedrico de
partida y las variables utilizadas. En el epigrafe 2 se expone la evolucién del sector tu-
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ristico espafiol mediante la aportacién de cada una de las variables que se incluyen en
la funcién econométrica, dedicando especial atencién a la contribucién de la compe-
titividad. Por dltimo, en el epigrafe 3 se resumen las principales conclusiones.

1. FUNCION DE INGRESOS POR TURISMO

1.1. Aproximacion tedrica

La aproximacién tedrica que se adopta en la estimacién de la funcién de ingresos
por turismo parte del supuesto restrictivo de que la elasticidad de oferta de servicios
turisticos es infinita, y, por consiguiente, es posible estimar inicamente una funcién
de demanda sin introducir sesgos de estimacién en la medida en que se considera que
los precios de los servicios turisticos son exégenos?. Esto se justifica sobre la base de
que el gasto de los turistas —por ejemplo, en alimentos, estancia, alquiler de coches y
regalos— representa una cantidad muy pequefia de la demanda total de estos bienes y
servicios [Artus (1972)], ya que la demanda de los residentes en el pais de destino do-
mina, normalmente, la demanda total de estos articulos. Por lo tanto, la funcién de
partida es la siguiente:

IT* = £(Y".e, PT,P".¢)

siendo ITY los ingresos por turismo espafioles a precios constantes, Y* la renta del
resto del mundo expresada en moneda extranjera, PT el precio en pesetas del turismo,
P* el precio interior de los bienes y servicios del resto del mundo, y e el tipo de cam-
bio de la peseta por moneda del resto del mundo. Si se supone que esta funcién es ho-
mogénea de grado cero en renta y precios, la demanda internacional del turismo espa-
fiol puede expresarse como una funcién de la renta real y de los precios relativos:

I = fl, —L
P P e
h,>0h,<0

1.2. Variables utilizadas

La variable dependiente se ha aproximado por los ingresos por turismo en térmi-
nos reales, base 1986, de la Contabilidad Nacional. Todos los estudios empiricos
sobre el turismo espafiol mencionados en la introduccién completan el andlisis de los
ingresos por turismo con la utilizacién de otra variable endégena como es la serie de
visitantes extranjeros obtenida por ¢l INE, con el objetivo de profundizar en mayor
medida en los determinantes de la variable de gasto medio por turista. A nivel interna-
cional, de los noventa y cinco estudios considerados en Crouch y Shaw (1992), cerca
del 70% utiliza como variable dependiente el mimero de turistas, debido, en la mayo-
ria de los casos, a que son estudios concretos entre el pafs de destino y el de origen. El
resto de los trabajos utiliza como variable dependiente gastos o ingresos por turismo,
y unos pocos, la duracién de la estancia.

(3) Si no se adopta el supuesto de que la elasticidad de la oferta de servicios turisticos es infinita, tendre-
mos un modelo estructural simultdneo de demanda-oferta.
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La variable de renta real de los demandantes de turismo espafiol se ha elaborado*
como una media geométrica ponderada de la renta per cdpita real de los principales
paises de procedencia del turismo espaiiol, transformada en magnitudes equivalentes
de paridad de poder de compra. De esta manera, aquellos paises de los que procede un
mayor niimero de visitantes y tienen mayor capacidad de gasto, aproximando ésta por
la renta per cdpita de cada pais en unidades de poder de compra, reciben una mayor
ponderacién.

Con respecto a la variable de precio relativo conviene resaltar, en primer lugar,
las dificultades que existen para obtener el precio del turismo ya que no es una de-
manda de un bien concreto, sino la de una cesta de bienes y servicios muy heterogé-
neos, unos piiblicos —carreteras o playas—, otros privados —hoteles o restaurantes— que,
a su vez, se corresponden con un amplio nimero de sectores econdémicos y, por lo
tanto, no cabe asimilarla con un sector especifico. No obstante, en este trabajo, como
suele ser habitual, se ha aproximado esta cesta de bienes y servicios que consume el
turista por la cesta considerada en el Indice de Precios de Consumo (IPC)® de forma
que se compare la variable del coste de vida en el pais de destino, con el existente en
el conjunto de paises de origen de los turistas, aplicando un tipo de cambio para ex-
presarlos en moneda comin. Otros estudios tienen en cuenta la existencia de paises
competidores turisticos especificando la variable precio de turismo como el coste de
vida en el pais de destino, relativo a una media ponderada de un conjunto de destinos
alternativos [Uysal y Crompton (1985)]. En este trabajo, con el fin de analizar si el 4rea
de competencia relevante para el turismo espafiol es el turismo interior de los paises de
los que proceden los visitantes o también hay que incluir un conjunto de destinos alter-
nativos al espafiol, se utilizaron dos fndices de competitividad: uno con respecto a los
paises de procedencia y otro con respecto a los paises competidores.

Por otra parte, el hecho de que los bienes y servicios que componen el turismo
no sean transportados a sus usuarios, sino que sean los consumidores los que se des-
plazan para utilizar este servicio genera dos tipos de efectos. En primer lugar, el coste
del transporte tiene mayor importancia en el turismo que en cualquier otra mercancia
comercializada. Ello aconseja la consideracién del coste del viaje al destino como ele-
mento del precio del turismo, algo ampliamente aceptado en la literatura internacional
[Artus (1972), Loeb (1982), Tremblay (1989) y Martin y Witt (1987 y 1988), entre
otros], y suele aproximarse por las tarifas aéreas entre destino y origen y por el coste
del combustible. En este trabajo, de acuerdo con el razonamiento anterior, se conside-
ra que el precio del turismo estd compuesto por dos elementos: el coste de vivir en el
pais receptor, definido en el parrafo anterior, y el coste del viaje al destino. Este 1ilti-
mo elemento se aproxima por el precio medio del petréleo importado por los pafses
de la OCDE relativo al coste de vida en los pafses de origen de los turistas. En un pri-
mer momento, se introdujo esta variable en la relacién de largo plazo pero las limita-

(4) En el anejo 1, se expone la elaboracién de las variables utilizadas. Todas las variables consideradas
requieren una diferencia para ser estacionarias [véase Buisdn (1995)].

(5) En este sentido, Martin y Witt (1987) comparan dos indicadores del precio de turismo: el IPC y un
coste de turismo mds especifico calculado como la media diaria del coste de comer y alojarse en un hotel
de categoria media, y no obtienen mejores resultados estadisticos con el segundo indicador que con el
IPC.
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ciones mencionadas y la inestabilidad de su coeficiente en periodos muestrales mas
cortos, aconsejé su inclusién en el corto plazo dnicamente. En segundo lugar, el hecho
de ser preceptivo el desplazamiento para consumir el bien “turismo” provoca que la
afluencia de visitantes sea mas sensible a la existencia de acontecimientos de caracter
extraecondmico tales como inestabilidades politicas (huelgas, atentados terroristas,
etc.), eventos deportivos o culturales y otros. Asi, en los trabajos empiricos es fre-
cuente emplear otras variables que intenten captar la influencia de estos fenémenos®.

Finalmente, con el objetivo de analizar si las mejoras en la calidad de la oferta
turistica repercuten en la demanda internacional de servicios turisticos espafioles, se
ha considerado una serie de inversion en infraestructuras en transportes y comunica-
ciones, elaborada por Argimén y Martin (1993). No obstante, esta variable es una
aproximacién a los hechos que se trata de medir, mejoras en la calidad de la oferta tu-
ristica, sin duda limitada.

1.3. Funcion econométrica del turismo

La estimacién de la funcion de ingresos por turismo se ha realizado dentro de un
marco uniecuacional utilizando un modelo de correccién del error, dedicando especial
atencién no solo a las propiedades de los residuos de la ecuacion estimada sino tam-
bién a la exogeneidad de las variables explicativas no incluidas en la relacién de coin-
tegracion. Como es sabido, en este modelo todas las variables se expresan en diferen-
cias, y se incluye, adicionalmente, un término que recoge ¢l ajuste de las desviaciones
de la variable dependiente respecto a su valor de equilibrio de largo plazo, que en este
caso viene determinado, en coherencia con el modelo tedrico de partida, por una va-
riable de renta y otra de competitividad’. Una metodologia alternativa hubiera consis-
tido en estimar la funcién de ingresos por turismo dentro de un marco multivariante
siguiendo a Johansen y Juselius (1990). No obstante, dado el reducido tamafio mues-
tral disponible, la estimacién maximo-verosimil de Johansen no introduce ninguna
mejora en términos de eficiencia y, ademds, la existencia de un segundo vector de
cointegracién no afectarfa a los resultados de la estimacién uniecuacional®.

En la primera columna del cuadro 2 se presentan los resultados de la estimacién
de la funcién de ingresos por turismo por minimo cuadrados no lineales, y en la se-
gunda columna instrumentalizando las variables que se introducen fuera de la relacién
de cointegracidn. La especificacién econométrica elegida para la funcién de ingresos
por turismo utiliza como medida de la competitividad el precio relativo del turismo
espaifiol frente a los paises de procedencia. La inclusién de un indice de competitivi-
dad con respecto a los paises competidores no es oportuna ya que nunca se aceptaba
la hipétesis de que fuera distinto de cero.

(6) En Buisdn (1995) se contrast6 si la variable de nimero de huelgas (Fuente: CEOE) mejoraba la ca-
pacidad explicativa del modelo. Los resultados estadisticos no justificaron su inclusién.

(7) La existencia de una relacién de cointegracion entre los ingresos por turismo, un variable de renta y
otra de competitividad queda reflejada en la bondad estadistica de la estimacién del mecanismo de co-
rreccion del error ya que si bien es cierto que el teorema de representacion de Granger permite establecer
una representacién de mecanismo de correccién del error cuando las variables estdn cointegradas, el reci-
proco también se cumple [véase Novales (1993)].

(8) En Buisan y Gordo (1997) se presenta la estimacion del largo plazo aplicando la metodologia de
Johansen y Juselius.
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Cuadro 2; ECUACIONES DE INGRESOS POR TURISMO (Estimacién no lineal)

Ait, =K + a [it - B; re + f, comp)],; +
+8; Are.; + 8, Acomp, + 83 Atc, | + 84 Ape, + 85 (ing-in, ;) + 8 d6973 + 87 d92 + ¢,

Con variables

instrumentales
Mec. correc. de error o -0,37 -0,37
(-7.6) -70

Largo plazo:
Renta paises procedencia () 2,70 2,69
(220,7) (2112)
Competitividad (8,) 2,67 -2,61
Qa71,n (149

Corto plazo:
Cambio en renta retardado (§,) 2,31 2,51
(6,1) (5.0
Cambio en competitividad (3,) -1,09 -095
-104) (-4,3)
Cambio en tipo de cambio retardado (83) -0,67 -0,75
(-5.9) (-6.5)
Cambio en precio relativo petréleo (84) -0,10 -0,09
-7.9) (-3,0)
Cambio bianual infraestructuras (8s) 09 0,11
52) 50
Dummy 69-73 (8¢) -0,13 -0,13
-94) (-84)
Dummy 92 (8,) 0,14 0,15
(10,8) 104
Periodo muestral 1967-1995 1967-1995
Desviacion tipica o.(%) 2,70 3,00
Durbin-Watson 1,98 1,87
R? ajustado 0.90 0,88
Estadistico F de significatividad conjunta 29,50 2334
Test LM de correlacién residual orden 1 0,52 001
Test LM de correlacién residual orden 2 091 0,62
Test LM de correlacién residual orden 3 2,57 : 1,66
Test LM de correlacién residual orden 4 582 341
Test Jarque-Bera de normalidad residual 0,37 1,05
Test de Sargan X2 (4) 432
Test de Hausman X2 (10) 2,89

Nota: Variables en logaritmos. Entre paréntesis se presentan los t-ratios calculados consistentes de hete-
rodasticidad.

Instrumentos utilizados: Are,,, Are,_3, Acomp, |, Acomp, 5, Alc, 5, Aic, 3, Ape,.;, Ape,,, (inyy - iny3), ity
re,.|, comp,., d6973, d92.
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En primer lugar, en el cuadro 2 se observa que los coeficientes estimados cuando
se utilizan variables instrumentales apenas difieren de los que se obtienen cuando
éstas no se consideran. Por otra parte, los contrastes realizados permiten aceptar la va-
lidez de los instrumentos utilizados —los retardos primero y segundo de las variables
de corto plazo— (test de Sargan), asi como no rechazar la hipétesis de exogeneidad de
los regresores no incluidos en la relacién de cointegracion (test de Hausman). Por
ello, y dado la pérdida de eficiencia que suponen la estimacién por variables instru-
mentales cuando no es necesaria, en los epigrafes posteriores los comentarios se reali-
zan segun los resultados de la estimacién de la ecuacién que aparece en la primera co-
lumna del cuadro 2.

Como se puede apreciar, las elasticidades renta y competitividad a largo plazo
son muy altas (2,70 y -2,67) y significativas, lo que indica el caricter de bien de lujo
del turismo, asi como su gran sensibilidad a los precios a lo largo del periodo analiza-
do. A su vez, estas elasticidades de largo plazo son bastante superiores a las medias
recogidas en Crouch (1992) para algunos paises, que son 1,76 y -0,39 para la renta y
competitividad respectivamente.

Cabe mencionar que la t-ratio del mecanismo de correccidn de error es muy sig-
nificativa y sobrepasa ampliamente los valores criticos presentados en Banerjee,
Dolado y Mestre (1993), apoyando la hipétesis de existencia de cointegracién entre
las variables consideradas.

En el corto plazo, la variable renta se introduce retardada un periodo, lo que es
coherente con el hecho de que los planes turisticos se cierren con anterioridad al mo-
mento en que se efectdan [véase Espasa et al (1993)]. La elasticidad renta en el corto
plazo es inferior a la del largo plazo, lo que puede estar indicando que la variacion de
la renta permanente de los turistas tienen mayor repercusion sobre los ingresos por tu-
rismo de Espafia que una variacién no permanente. Con respecto a la competitividad,
en el corto plazo se incluye contempordnea y retardada un periodo aunque en este ulti-
mo caso s6lo es significativo el componente de tipo de cambio y no el de precio rela-
tivo®.

El precio relativo del petréleo y la inversion en infraestructuras de comunicacio-
nes y transporte son significativos en el corto plazo. Esta iltima se relaciona con dos
periodos anteriores lo que puede estar indicando que es una variable que se calcula
segun el criterio del devengo y se contabiliza segiin las obligaciones reconocidas en
los presupuestos del Estado, y no, por lo tanto, puestas en servicio. La consideracion
de esta variable, que compara la evolucién en el momento actual y dos periodos ante-
riores, se debié a que las elasticidades de las variables de cambio en infraestructuras
contemporaneo y retardado un periodo tenian el mismo coeficiente.

La ecuacion utiliza la variable ficticia d6973, que toma valor 1 en el afio 1969 y
-1 en 1973 y el resto ceros, y la d92, que toma el valor cero a lo largo de todo el perio-
do, excepto en el afio 1992. Esta tltima puede estar recogiendo el efecto que sobre los
ingresos por turismo tuvieron los acontecimientos extraordinarios celebrados en 1992.
Si se asigna el valor total de la variable (0,14) a este hecho, la cuantificacion del efec-

(9) Conviene recordar que la variable competitividad es el producto de dos términos, uno que recoge el
precio relativo del coste de vida en Espafia con respecto a una media ponderada del coste de vida en los
pafses de donde procede el mayor nimero de turistas, y otro que recoge el tipo de cambio entre Espafia y
este grupo de paises clientes.
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to es muy elevadal® y contrasta con los resultados de la Encuesta a Visitantes no
Residentes del afio 1992 realizada por la Secretaria General Técnica de Turismo,
segtin la cual el porcentaje de visitantes que declararon como motivo de su viaje la ce-
lebracién de la Exposicién Universal o los Juegos Olimpicos fue reducido (el 16%).
Sin embargo, es posible que se produjera un efecto indirecto debido a la celebracion
de los mencionados acontecimientos, que indujo a visitar Espafia a un gran niimero de
turistas con un poder adquisitivo superior. Por el contrario, la tnica justificacién para
la inclusién de la primera variable ficticia, es la mejora estadistica que se obtiene al
introducirla!!. Inicialmente, eran dos variables ficticias que tomaban el valor 1 en los
afios 1969 y 1973, y cero en el resto, pero la consideracion de ambas como valores
atipicos asi como la igualdad de sus elasticidades en valor absoluto aconsejé agrupar-
las en una.

Por iiltimo, conviene aclarar que se ha suprimido la constante de la ecuacién esti-
mada ya que su coeficiente era el 0,1 y su #-ratio el 0 49.

2. EVOLUCION DE LOS INGRESOS POR TURISMO

En este apartado se analiza la evolucién de los ingresos por turismo de la econo-
mia espafiola en los dltimos afios, a partir del instrumental analitico presentado en el
epigrafe anterior. El andlisis desagregado de las contribuciones de cada variable expli-
cativa al crecimiento de los ingresos por turismo, a partir de la funcién estimada para
la economia espaiiola, aporta evidencia empirica que facilita la interpretacién de la
evolucién de la magnitud objeto de andlisis. Para ello, en el cuadro 3 y en el grifico 1,
se detalla la aportacién de las variables estimadas como determinantes del crecimiento
de los ingresos por turismo desde 1976. Como puede observarse en el grafico 1, aque-
llos periodos en los que el diferencial de inflacién de la economia espaiiola ha sido
importante, su repercusién negativa en la competitividad se ha aminorado notable-
mente debido a las devaluaciones del tipo de cambio de la peseta. Adicionalmente y
en la practica totalidad de los afios considerados, la evolucién positiva (negativa) de
los ingresos por turismo incorpora la contribucién positiva (negativa) de la competiti-
vidad.

Por otra parte, como se desprende del cuadro 3, en los tltimos afios de la década
de los ochenta y primeros afios noventa se produjo un importante retroceso en la evo-
lucién de la demanda internacional del turismo espaiiol, coincidiendo con la apre-
ciacién de la peseta y con el mantenimiento de diferenciales positivos de precios fren-
te a los pafses industrializados. Fueron, por lo tanto, las pérdidas de competitividad
registradas en esos afios el factor decisivo que generd los malos resultados alcanzados
por la industria turistica, y que no pudieron ser compensadas ni por el favorable com-
portamiento de la renta exterior ni por el esfuerzo inversor en infraestructura piiblica
realizado en ese periodo.

(10) En concreto, el modelo asignaria a este efecto 210 miles de millones de pesetas constantes de 1986,
el 0,5% del PIB de 1992, que equivale a la diferencia entre la aplicacién de la tasa de crecimiento obser-
vada (6,0%) y la simulada sin incluir la variable ficticia (-7,9%) a los ingresos por turismo de 1991.

(11) En el Informe Anual del Banco de Espaiia del afio 1973, se seiialan las dificultades existentes para
justificar la relativamente alta tasa de los ingresos por turismo en aquel afio.
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Cuadro 3: CONTRIBUCION DE CADA VARIABLE EXPLICATIVA AL CAMBIO EN LOS INGRESOS POR TURISMO

1976-82 1983-87 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995
Competitividad -1,3 -0,1 -8,7 -15,8 -156 93 34 10,2 145 53
— precio relativo -16,2 -13,5 -8,8 -8,1 -6,2 -50 -5.5 -42 -4.8 52
— tipo de cambio 15,1 134 0,1 -71.7 94 -43 23 144 19,3 10,5
Renta 2.8 5.8 37 10,5 6,6 55 0,3 00 23 74
Infraestructuras 0,5 -0,3 33 30 1,6 -13 4.8 -4 0 -1,3 0.8
Precio relativo petréleo 0,5 1.3 1,1 -4 .4 -14 2,1 00 04 0,1 0,7
Variable ficticia 04 0.2 - - - - 140 53 33 2,1
Total explicado 2,6 6,6 -0,6 -6,7 -8.8 30 6,0 0,7 7.7 10,7
Observado 24 6,6 0,7 -19 -8,8 0,2 6,0 39 84 5.1
Simulacion manteniendo el tipo de cambio de la peseta en niveles de 1993:
Total explicado 04 -1,8
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Grafico 1: EXPORTACIONES DE TURISMO
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En los afios posteriores a 1992, los ingresos por turismo evolucionaron de una
forma muy positiva, siendo, de nuevo, la variacion del tipo de cambio el principal fac-
tor que justifica la evolucién dindmica de esta partida de la demanda exterior. En efec-
to, como se deduce de la parte inferior del cuadro 3, en el que se presenta la estima-
¢idén de los ingresos por turismo para el periodo 1994-1995 manteniendo el tipo de
cambio de la peseta con respecto a los paises clientes en el nivel de 1993, afio en el
que se recupera el nivel de tipo de cambio existente en 1988, la evolucién de los in-
gresos por turismo espafioles habria experimentado un comportamiento muy depresi-
vo, en linea con la falta de dinamismo de las principales economias europeas.

Por idltimo, conviene seiialar que los errores de simulacion del modelo para el
aiio 1993 y, en menor media, 1994 pueden deberse a dos hechos que no recoge el mo-
delo y que han podido generar una demanda adicional de turismo espaiiol. En primer
lugar, la guerra en Yugoslavia provocé la eliminacién de este pais como destino alter-
nativo al espafiol a partir de 1990. Por otra parte, la celebracién de los acontecimien-
tos extraordinarios en 1992, pudo tener un efecto promocién que indujo a mayor ni-
mero de turistas a visitar nuestro pais en los afios sucesivos.

3. CONCLUSIONES

En este trabajo, se ha realizado un andlisis sobre los principales factores determi-
nantes de la evolucién de los ingresos por turismo de la economia espafiola, a partir
de la estimacion de una funcién econométrica de demanda internacional de servicios
turisticos con datos anuales para el periodo 1964-1995. También se ha cuantificado la
aportacién de cada variable explicativa a la evolucién de las exportaciones por turis-
mo en los iiltimos afios, haciendo especial énfasis en la evolucién de la competitivi-
dad via precios.

Los rasgos mds sobresalientes de la ecuacion estimada son los siguientes: en pri-
mer lugar, existe una relacion estable a largo plazo entre las exportaciones de turismo,
una variable de renta de los paises clientes y otra que mide la competitividad del turis-
mo espaiiol con respecto al turismo interior en los paises de los que procede la gran
mayorfa de los visitantes extranjeros. En segundo lugar, las elasticidades de las varia-
bles renta y competitividad son altas y muy significativas, tanto a largo como a corto
plazo. La demanda de servicios turisticos espafioles es mds sensible a efectos perma-
nentes que a efectos transitorios de la renta. A corto plazo, son también variables rele-
vantes para explicar la evolucién de los ingresos por turismo, tanto la variacién en las
inversiones en infraestructuras como la variacién en el precio del petréleo importado
por los paises industrializados.

De los ejercicios de simulacién realizados se puede destacar el hecho de que el
crecimiento sostenido de la renta de los paises de procedencia de los turistas no es su-
ficiente para que los ingresos por turismo evolucionen de forma dindmica, si no va
acompafiado de mejoras en la competitividad de la economia espaifiola. Las sucesivas
devaluaciones del tipo de cambio de la peseta con respecto a los paises occidentales
desde 1992 ha sido el factor principal que ha contribuido al significativo dinamismo
de los ingresos por turismo de la economia espaifiola en el periodo 1993-1995. Sin em-
bargo, las posibilidades de que esta favorable evolucién de la demanda internacionat
de turismo espafiol se mantenga en afios sucesivos, en un contexto de estabilidad del
tipo de cambio de la peseta, son escasas. En un marco de mayor integracién europea,
el uso recurrente del tipo de cambio como mecanismo para restablecer la competitivi-
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dad no es factible por lo que diferenciales de inflacién positivos —aunque reducidos—
de la economia espafiola pueden deteriorar la competitividad del sector turistico de
forma sustancial. En este sentido, son especialmente preocupantes las tasas de creci-
miento tan elevadas que han registrado los servicios turisticos en los tltimos afios,
que contrastan con el proceso de reduccién de la inflacién que estd teniendo lugar en
otros sectores econémicos. Ademads, conviene resaltar la necesidad de compensar
estas previsibles pérdidas de competitividad precio por otras vias que permitan absor-
ber la demanda de otros productos turisticos alternativos, distintos al de sol y playa,
como el turismo cultural, de naturaleza o deportivo, que ain tienen un desarrollo inci-
piente en la economia espafiola. La promocién de estas alternativas, que implicarian
ademds una menor concentracién geografica y temporal, constituye la base sobre la
que ha de asentarse el turismo en los préximos afios.

ANEJO 1: VARIABLES EXPLICATIVAS DE LA FUNCION DE EXPORTACIONES DE TURISMO

1. Ingresos por turismo en términos reales
Se obtiene de la Contabilidad Nacional base 1986 (fuente: INE).

2. Competitividad frente a paises de procedencia

Se define de la siguiente manera:

P,/P

o

COMP, = TCEN, —
H(P;/P;,)W-“
i=1

8 fo M
TCEN, = 100. IT ( )

i=1
donde: ¢;, y e, son los tipos de cambio bilateral de la peseta frente a moneda i para el
periodo base y en el periodo t, respectivamente (fuente: Banco de Espaiia); P, y P,,
son los indices de precios al consumo de Espaiia en el periodo base y en el periodo t
(fuente: INE) y P, y P, son los indices de precios al consumo del pais i en el periodo
base y en el periodo t, respectivamente [fuente: Estadisticas Financieras Interna-
cionales (EFI) del FMI].

El subindice i se refiere a los principales paises de procedencia de los turistas y
comprende, en concreto, Francia, Reino Unido, Italia, Estados Unidos, Paises
Escandinavos, Benelux, Alemania y Portugal. Se han elegido por tener un peso relati-
vo superior al 3%!2 en el nimero total de viajeros entrados en Espafia en el periodo
1964-1994.

(12) Suiza es una excepcién ya que aunque los visitantes extranjeros suizos supusieron, entre 1964 y
1994, un 3,1% del total de viajeros extranjeros entrados (excluyendo el 55% de los franceses, el 90% de
los portugueses y los marroquies), la dificultad de obtener determinadas series para construir la variable
de precios relativos hizo que se desechara.
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Por otra parte, w;, es la ponderacién aplicada a cada pafs considerado, son varia-
bles ya que dependen de t y se define de la siguiente manera:

NE, x RPC(PPS85),

W= 8

NE, x RPC(PPS85),
i=1
donde!3: NE;; son los viajeros entrados en Espafia, procedentes de i,i=1,8 en t (fuen-
te: Secretaria General de Turismo); RPC(PPS85); es el PNB per cdpita de 1985 del
pais i medido en términos de patrén de poder adquisitivo PPA [fuente: Eurostat
(1988)].

Hubiera sido mds correcto aplicar, en lugar del PNB per cdpita, el consumo per
cépita; sin embargo, ello habria supuesto eliminar Estados Unidos —ademas de Suiza—
por la no disponibilidad del dato. Por otra parte, se ha asignado a Suecia el PNB per
cépita en términos de PPA de Dinamarca. La utilizacién de estas ponderaciones pre-
tende recoger, ademds del mayor o menor nimero de turistas que vienen a Espaiia, su
capacidad de gasto, partiendo del supuesto, no siempre correcto, de que los paises con
mayor renta per capita gastarian mas.

3. Indice de competitividad frente a los paises competidores
Se define como:

P,/P,
PC, = TCT, —

' [p;/P;)

j=1

j=1 ij

9 f ;
jt
TCT, = 100 . II (——I

donde: fi,fj;, son los tipos de cambio bilateral de la moneda del pais i con respecto al
délar dividido entre el tipo de cambio bilateral de la peseta frente al délar, obteniendo,
por lo tanto, un tipo de cambio bilateral de la moneda del pais i con respecto a la pese-
ta [fuente: EFI (FMI)].

La ponderacion h; se calcula de la siguiente manera:

Ingresos por turismo del pafs jen t

jt 9
> Ingresos por turismo del pais jen t
J=1 $ USA corrientes

(13) Las ponderaciones para el afio 1994, por ejemplo, son: Francia 17,9%, Reino Unido 23%, Italia
6,2%, Estados Unidos 4,2%, Paises Escandinavos 5,6%, Benelux 11 4%, Alemania 29,9% y Portugal
1,8%. Como los paises Escandinavos y Benelux estdn compuestos por varios paises, al primero se han
asignado los datos de precios y renta de Suecia, y al segundo los de Holanda.
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Los datos se han obtenido de la estadistica de Balance of Payments (FMI). El
subindice j hace referencia a los siguientes paises: Francia, Portugal, Italia, Grecia,
Marruecos, Tiinez, Egipto, Turquia y Méjico. Se han elegido estos paises por ser los
que tienen mayor cuota de mercado en las exportaciones de turismo dentro del con-
junto de paises que ofrecen un turismo de caracteristicas similares al espafiol.
Inicialmente, se introdujo Yugoslavia, por ser un pais mediterrdaneo, con buen clima y
con ingresos por turismo crecientes en la década de los ochenta. Sin embargo, el pro-
ceso de hiperinflacion que registré este pais desde 1990 afectaba en gran medida al
precio calculado a pesar de ir disminuyendo su ponderacion relativa, por lo que se
opté por suprimirlo. Por otra parte, debido a la heterogeneidad en el periodo muestral
de las series de ingresos por turismo de cada pais, se han utilizado ponderaciones
constantes!4 para todo el periodo muestral, que son la media del nimero de afios que
se disponga en cada caso. Es cierto que alguno de los paises considerados, como
Italia, Turquia o Egipto, tiene un alto porcentaje de turismo monumental, que no com-
pite con el turismo de playa, y, por lo tanto, no deberia ser considerado como sustituto
del turismo espafiol. Debido a las dificultades para diferenciar entre ambos tipos de
turismo, se ha optado por obviar este problema. Por otra parte, las ponderaciones que
tienen Francia e Italia son muy importantes en la construccién del indice de competiti-
vidad frente a paises competidores y frente a paises clientes, pudiendo provocar corre-
lacidn entre ambas variables. Por ello, se opté por reconstruir el precio relativo del tu-
rismo espafiol frente a paises competidores, excluyendo a Francia e Italia. Sin
embargo, la inclusién de este precio en el modelo econométrico no mejord ningin re-
sultado.

4. Renta de los paises de procedencia

[

siendo: RE = II -
i {PPCy

8
i=

Donde, Rpc; es el PIB o PNB real del pafs i base 1985 dividido entre la poblacién
[fuente: EFI (FMI)]; PPCis es la paridad del PIB en el afio base 1985 [fuente:
Eurostat (1988)]. Para hacer magnitudes homogéneas y poder agregarlas, se divide la
renta per cipita de cada pais por la paridad del poder de compra y, por iltimo, w; ya
se ha definido en el célculo del precio relativo con respecto a los paises de proceden-
cia. Los paises considerados coinciden con los utilizados en el cdlculo de la variable
paises de procedencia.

5. Inversion en infraestructuras en Esparia

Obtenida de la serie calculada en Argimén y Martin (1993): formacién bruta de
capital fijo en transportes y comunicaciones del Estado. La serie estd calculada en tér-
minos nominales en base 1980. Se ha deflactado utilizando el deflactor de la forma-
cién bruta de capital fijo base 1986. Aunque parece mds relevante como determinante
de los ingresos por turismo espaiiol una variable de stock en infraestructuras en lugar
de inversién, se ha optado por esta tltima, debido a la discrecionalidad con la que se

(14) Las ponderaciones de cada pais son las siguientes: Francia 35,1%; Portugal 5,0%; Italia 35,9%;
Grecia 6,7%; Marruecos 2,3%; Tiinez 2,5%; Egipto 2 2%; Turquia 3,3%; Méjico 7,1%.
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calcula el stock en infraestructuras en transportes y comunicaciones en Argimén y
Martin (1993). La serie sélo estd disponible hasta el afio 1991, por lo que se alarga
aplicando los crecimientos del valor de los trabajos realizados por el empresas en obra
civil segiin la Encuesta Coyuntural de la Industria de la Construccién (Ministerio de
Fomento), deflactada por el indicador de costes en obra civil.

6. Precio relativo de la energia importada en los paises de procedencia
Se define como:

PB,/PB,
PE, = TCEN, /—
P /P ™
el
TCEN, y el denominador o precio grupo ya se han definido en la variable de compe-
titividad con respecto a los paises de procedencia; PB; y PBy, son el precio promedio
del petréleo al contado en pesetas (inicialmente en $/barril y aplicando el tipo de cam-
bio ptas/$) del Faten (Dubai), Brent y Mar del Norte, en el afio t y en el afio base, res-
pectivamente. Se obtiene de la estadistica EFI del FMI. _ _

-
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ABSTRACT

This paper provides empirical evidence on the main determinants of the
Spanish economy’s tourism revenue, through the estimation of an econome-
tric function of this external demand item with annual data for the period
1964-1995. An error correction model is used for the estimation based on the
existence of a stable long-term relationship linking the dependent variable,
an income variable and a relative price variable. The relevance of certain
other variables in the short run, such as infrastructure spending and the cost
of travelling, is also analysed. Lastly, a structural analysis is made of changes
in this external demand item, focusing on the contribution of competitiveness
via prices.

Keywords: tourism revenue, structural analysis, competitiveness.
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