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El andlisis del proceso de desarrollo de la economia espaiiola en el largo
plazo ha centrado la atencién de un importante grupo de investigadores
que no siempre han coincidido en sus diagndsticos sobre cudles han sido
los principales periodos en los que ésta ha mostrado cambios de ritmo en
su tendencia de crecimiento. En relacién a estos debates historiograficos,
el desarrollo de nuevos métodos estadisticos de tratamiento de series
temporales permite obtener informacién adicional para su esclarecimien-
to. El trabajo que aqui se presenta adopta esta perspectiva con el objeto
de ofrecer evidencia complementaria sobre los debates existentes en la
periodizacion del crecimiento econdmico espafiol. Para ello se analizan
dos agregados macroeconémicos (PIB y PIB per cépita) de la economia
espailola para el periodo 1870-1994. Ademads, el andlisis evalia los cam-
bios acaecidos en la dindmica espaiiola de crecimiento atendiendo a sus
similitudes y divergencias con un pequeflo grupo de paises desarrolla-
dos: Italia, Francia, Alemania, Gran Bretafia y Estados Unidos.

Palabras clave: economia espaiiola, crecimiento, rupturas estructurales,
raices unitarias.

Clasificacion JEL: C22, O1, O5.

1 monumental trabajo de reconstruccidn de series histdricas de tipo macroe-
conémico iniciado por Albert Carreras y Leandro Prados de la Escosura ha
permitido que el andlisis cuantitativo del proceso de desarrollo de la econo-
mia espafiola en el largo plazo haya centrando la atencién de un importante
grupo de investigadores'. Sin embargo, éstos no siempre han coincidido en

(*) El estudio se ha beneficiado de la financiacién ofrecida por el Ministerio de Educacién y Cul-
tura a través de los proyectos BEC 2002-00423 y SEC 2002-03212 y por la Generalitat de Catalun-
ya, 2000 SGR 00009. Los autores agradecen la amabilidad mostrada por Leandro Prados de la Es-
cosura al facilitarles sus nuevas series histéricas de PIB y PIB per cdpita de la economia espaifiola,
adn inéditas. Ademads, también reconocen la deuda contraida con dos evaluadores anénimos de la
revista, de los que han recibido detallados comentarios y valiosas sugerencias.

(1) Nos referimos principalmente al recogido en Carreras (1983) y (1985) y en Prados de la Esco-
sura (1993), (1995) y (2004).
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sus diagndsticos sobre cudles han sido los principales periodos en los que la eco-
nomia espafiola ha mostrado cambios de ritmo en su proceso de crecimiento ni,
mucho menos, en las causas dltimas de los mismos.

Desde esta perspectiva, parecen configurarse dos visiones de la trayectoria
econdmica espafiola en el largo plazo. Un conjunto de autores ha tendido a desta-
car la existencia de una importante discontinuidad en la tendencia de crecimiento
registrada en el periodo comprendido entre la crisis finisecular y la Guerra Civil,
con efectos relevantes en la definicion de la posicion actual de la economia espa-
fiola. Estos han sefialado, como origen de la misma, la existencia de importantes
alteraciones en el marco de politica econémica. En este apartado, se ha dado espe-
cial importancia al abandono de la convertibilidad oro de la peseta en 1883 [Martin
Acefia (1993)] o a la supuesta tendencia hacia el aislacionismo provocada por éste
y por las medidas de proteccion arancelaria tomadas a partir de 1891 [Prados de la
Escosura (1997)]. Este nuevo marco institucional habria impuesto unos altos costes
sobre la dindmica de crecimiento econémico espafiol al actuar como freno del pro-
ceso de transformacion estructural propio de cualquier experiencia de desarrollo.

En esta visién, aunque se reconocen los importantes costes en términos de
crecimiento vinculados al primer franquismo [Prados de la Escosura (1997) y
Comin (1995)], también se encuadran trabajos que han apuntado la existencia de
una continuidad bdsica entre los planteamientos de politica econdmica de este pe-
riodo con aquéllos surgidos a finales del XIX [Fraile (1991), Fuentes Quintana
(1998) o Velarde (1999)]. La transformacion estructural de la economia espafiola
s6lo habria recuperado su dinamismo tras las medidas liberalizadoras puestas en
practica a lo largo de la década de los cincuenta y, en especial, tras el Plan de Es-
tabilizacion de 1959.

Esta lectura, sin embargo, ha sido puesta en cuestion desde distintos frentes.
En este sentido, trabajos como los de Serrano Sanz (1997) plantean que, tanto
desde la perspectiva del peso del comercio exterior sobre el total de la economia
como desde el andlisis de la politica que lo regula, el periodo 1870-1935 debe en-
tenderse como un periodo homogéneo, en el que tal vez se protagonizara un viaje
de ida y vuelta, pero que en ningun caso debiera interpretarse como un fracaso en
la insercién de Espafia en la economia internacional. Por lo que respecta al com-
portamiento de las variables agregadas, distintos autores han sostenido que el
transito al nuevo siglo no fue testigo de ningiin cambio fundamental en la dindmi-
ca de crecimiento espafiol [Nadal y Sudria (1993) y Carreras (1990) y (1997)].
Fue un periodo de crecimiento, con coyunturas mds o menos vibrantes, en el que
la economia espafiola fue avanzando en su largo proceso de transformacion es-
tructural. Este, finalmente, sélo se vio bruscamente interrumpido por la Guerra
Civil y el marco de relaciones econdmicas vigente durante el primer franquismo?.
En palabras de Carreras: “El bloqueo se produjo entre 1936 y 1950. Cualquier in-
vestigacion o averiguacion del atraso espaiiol deberd empezar por esos afios™3.

(2) Catalan (1995).
(3) Carreras (1989), pag.109.
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El éxito de los cambios institucionales de la década de los cincuenta se vin-
cularia, no s6lo al nuevo marco de relaciones econdmicas internacionales, sino
también a las lentas pero profundas transformaciones registradas por la economia
espafiola en el primer tercio de siglo XX. Con ello, esta linea interpretativa mati-
zaria el caracter excepcional de la transformacion registrada por la economia es-
pafiola a partir del Plan de Estabilizacién®.

Con la proliferacién de la literatura relacionada con los modelos de convergen-
cia, estas interpretaciones también han tendido a comparar la cronologia del desarro-
1lo econémico espafiol con la de diferentes economias del entorno’. En un influyente
articulo, Gabriel Tortella sefialaba que la constante histdrica del caso espaiiol seria la
de divergencia en el siglo XIX y convergencia en el siglo XX°. Trabajos posteriores
han trazado periodizaciones mds precisas del desarrollo econémico espaiol en pers-
pectiva comparada, tratando de identificar momentos clave para la interpretacion de
la situacién actual de la economia espafiola en términos comparados’. De nuevo,
cada linea interpretativa ha venido a sostener su propia periodizacién. Si para unos
serfan tres (1890-1913, 1939-1959 y 1975-1985) los periodos que pueden identifi-
carse como responsables del retraso con la Europa Noroccidental [Prados de la Es-
cosura (1997) y Comin (1995)], para otros, aunque sea posible inferir la existencia
de una suave divergencia de 1880 a 1913, la divergencia fuerte, la que mds cuenta
desde la perspectiva actual, seria la de 1936 a 1960 [Carreras (1997)].

Una linea, no exclusiva, de avance en la resolucion de estos debates es la
identificacion de los momentos en los que la economia espafiola registr6 cambios
relevantes en su dinamica de crecimiento, entendiendo éstos como distintos de
aquellas variaciones de menor calado, ligadas a situaciones coyunturales y sin
efectos sobre la evolucién de largo plazo de las variables macroeconémicas. El de-
sarrollo de nuevos métodos estadisticos en el tratamiento de series temporales, li-
gado a objetivos vinculados a discusiones provenientes de la teoria del crecimiento
econdémico, permite obtener este tipo de informacién. En este sentido, la utiliza-
cién de estas aproximaciones, propias del andlisis macroeconémico del crecimien-
to en la Historia Econdmica, ha sido inaugurada en Espaiia con el trabajo de Cubel
y Palafox8. También han sido empleadas con relativa frecuencia en la literatura in-
ternacional con objeto de clarificar desencuentros en torno a la periodizacién del
desarrollo de distintas economias nacionales o en perspectiva comparada®.

(4) Esta lectura se hace explicita en Cubel y Palafox (1998), pag. 621 y pags. 637-8.

(5) Tal vez, el punto de arranque de esta aproximacion comparativa habria que situarlo en el traba-
jo de Nadal (1975). Entre los autores que han transitado esta via con mayor frecuencia cabe citar,
de nuevo, a Albert Carreras y a Leandro Prados de la Escosura. Carreras (1983) y Prados de la Es-
cosura (1984) serfan las primeras referencias a incluir en este apartado.

(6) Tortella (1994).

(7) Un excelente resumen de este tipo de aproximaciones se puede consultar en Carreras (1997).
(8) Cubel y Palafox (1998) analizan PNB, Indice de producto industrial e Inversién privada y pi-
blica de la economia espaiiola con el objetivo de determinar la existencia de rupturas estructurales
a lo largo de un periodo que transcurre desde mediados del XIX hasta el inicio de la Guerra Civil.
(9) La periodizacién del crecimiento industrial britdnico a partir de esta metodologia ha sido desa-
rrollada en Crafts, Leybourne y Mills (1989), Greasley y Oxley (1994) y Crafts y Mills (1996a).
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El trabajo que aqui se presenta adopta esta perspectiva con el objeto de ofre-
cer evidencia complementaria acerca de la periodizacién del crecimiento econd-
mico espafiol. Para ello se propone analizar dos agregados macroecondémicos
(PIB y PIB per cépita) de la economia espaiiola para el periodo 1870-1994. Ade-
mas, el analisis tratara de evaluar los cambios acaecidos en la dindmica de creci-
miento de la economia espafiola atendiendo a sus similitudes y divergencias con
un pequefio grupo de paises desarrollados: Italia, Francia, Alemania, Gran Breta-
fia y Estados Unidos.

La estructura del texto es la siguiente: en el punto 1 se presentan las técnicas
econométricas utilizadas para la determinacién de los puntos de ruptura en las se-
ries. El segundo epigrafe, después de presentar los datos utilizados, estd dedicado
al andlisis de los resultados obtenidos para Espafia y el conjunto de economias se-
leccionadas. El objeto del mismo es ofrecer una cronologia de las discontinuida-
des del desarrollo econémico espafiol bajo un prisma comparado. El punto 3 se
centra en evaluar los periodos de crecimiento de la economia espafiola en relacion
con los de las economias del entorno. El trabajo se cierra con un apartado en el
que se resumen las principales conclusiones obtenidas en la investigacion.

1. DETERMINACION DE LOS PUNTOS DE RUPTURA

El objetivo de este trabajo, como se ha comentado, consiste en determinar los
puntos de ruptura o discontinuidades en las series de PIB y PIB per cépita de Espafia
y un conjunto de paises desarrollados, entendidos como cambios significativos de las
variables provocados por shocks macroecondmicos o por medidas de politica econd-
mica, distintos, por tanto, a las oscilaciones econémicas de cardcter coyuntural.

En nuestro trabajo se ha supuesto, siguiendo a Bai y Perron (1998), Bai (1999)
y Ben-David y Papell (2000), que las series de produccion y produccién per cépita
siguen un proceso estacionario alrededor de una tendencia determinista quebrada.
En el caso espafiol, ademads, se ha contrastado esta hip6tesis siguiendo la propuesta
de Vogelsang (1997), no encontrando evidencia contraria a la misma.

Vogelsang (1997) extiende los resultados de Andrews (1993) desarrollando un
test denominado Sup F, (o Sup Wald) para determinar la existencia de un punto de
ruptura en una serie economica. Este contraste se basa en la estimacion para cada
uno de los posibles puntos de ruptura (denominados Tg;) de la siguiente expresion:

k
Yt=.u+91'DU1t+ﬁ't+yl'DTlt"'ij'}’t—j"‘gt (1]
=

donde DU = 1 si t> Tg; (0 en caso contrario) y DT =t — Tg; si t > Ty, (0 en caso
contrario). Esta ecuacién se estima secuencialmente para cada posible punto de rup-

Inwood y Stengos (1991) y (1995) han analizado desde esta perspectiva la evolucion del PNB ca-
nadiense, y Greasley y Oxley (2000) el neozelandés. Crafts, Leybourne y Mills (1990), Crafts y
Mills (1996b) o Ben-David y Papell (2000) constituirian ejemplos de la utilizacién de este tipo de
aproximaciones en el andlisis del crecimiento comparado de la produccién industrial o del PIB per
capita para distintos grupos de paises.
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tura (estableciendo en nuestro trabajo que 0,1 - T < Tg; < 0,9 - T, siendo T el nimero
de observaciones)!0. El estadistico Sup F, es el maximo valor del estadistico F obte-
nido al contrastar la hipétesis nula 0; =y, = 0 para todos los posibles valores de TF;.

Ben-David y Papell (2000) han extendido este procedimiento para permitir la
existencia de multiples puntos de ruptura en una serie econdémica mediante la esti-
macion de la siguiente ecuacion:

m m k
Yt=.u+zei'DUit"'ﬁ't"'zyi'DTlt"'ij'YL—j"'gt (2]
=1 =1 j=1

siendo m el nimero de puntos de ruptura. En el caso de que m = 1, esta expresion
coincide con la propuesta por Vogelsang (1997). En el caso de m = 2 se desea
contrastar la existencia de dos puntos de ruptura, donde DUy =1 sit > Ty, (0 en
caso contrario) y DT, = t-Tg, si t > Ty, (0 en caso contrario) y Tg; es el punto de
ruptura obtenido al estimar el modelo con la presencia de una tnica discontinui-
dad. El segundo punto de ruptura Ty, es la observacion para la que el estadistico
Sup F, es maximo al contrastar la hipétesis nula 6, =y, = 0 para todos los posibles
valores de Tp,, teniendo en cuenta que se establece que los puntos de ruptura tie-
nen que estar separados al menos por cinco afios. Este procedimiento se puede re-
petir para valores de m (puntos de ruptura) superiores a 2.

Ben-David y Papell (2000) también presentan los valores criticos del con-
traste para T = 120 y valores de m entre 1 y 5. En la parte empirica de nuestro tra-
bajo se ha utilizado el procedimiento propuesto por estos autores para contrastar
la existencia de multiples puntos de ruptura en una serie histérica y, por otra parte,
se han calculado los valores criticos para el tamafio muestral utilizado en nuestra
investigacion (T = 125), para valores de m entre 1 y 6, y estableciendo que 0,1 - T
<Tgm< 0,9 -T. Los valores criticos del estadistico Sup F, obtenidos considerando
que el verdadero proceso generador de los datos es una tendencia lineal con inno-
vaciones gaussianas y efectuando 10.000 simulaciones son pricticamente idénti-
cos a los presentados por Ben-David y Papell (2000).

2. LAS DISCONTINUIDADES EN EL CRECIMIENTO

El anilisis planteado se ha realizado sobre las series en logaritmos de PIB y
PIB per cépita real de Espafia, Francia, Alemania, Italia, Estados Unidos y Gran
Bretafia para el periodo 1870-1994. Los datos empleados en el andlisis proceden
en su totalidad de Maddison (1995), con excepcidn de la serie espaiiola, que es la
elaborada por Prados de la Escosura (1995). Hemos escogido esta opcidn atendien-
do a que la serie considerada por Maddison para el caso espafiol es una version an-
terior, elaborada por el mismo Prados de la Escosura [Prados de la Escosura

(10) Mientras que en nuestro trabajo, con el objeto de mejorar la potencia del contraste, se descar-
tan el 10% de las observaciones del inicio y del final de la muestra, otros autores proponen elimi-
nar el 5% de observaciones [Bai y Perron (1998) y Ben-David y Papell (2000)] o el 15% [Vogel-
sang (1997) y Ben-David y Papell (1998)].
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(1993)], de la que se considera en este trabajo'!. Ademds, el andlisis se ha replica-
do utilizando la nueva serie histérica de PIB per cépita elaborada por Prados de la
Escosura para Espafia [Prados de la Escosura (2004)]'2. En los cuadros que siguen
las dos series alternativas se identifican como Espafa (1995) y Espaiia (2004).

Aunque la base de datos de Maddison haya sido utilizada con frecuencia por
los investigadores, al analizar los resultados no debe olvidarse que ésta no estd
exenta de problemas. Por una parte, la base de datos considerada probablemente
incumple la hipétesis de homogeneidad en el proceso generador de los datos, cir-
cunstancia que puede influir en la evidencia encontrada [Murray y Nelson
(2000)]. Ademads, tanto en el trabajo de Maddison como en el de Prados de la Es-
cosura, los datos previos a 1950 se obtienen, en la mayor parte de los casos, a par-
tir de estimaciones retrospectivas de la evolucion del PIB a través del enfoque
producto que, sin duda, van perdiendo cobertura y calidad conforme retrocedemos
en el tiempo. Las excepciones serian las series presentadas para Gran Bretafia y
Estados Unidos. La primera se construye promediando estimaciones provenientes
del anélisis de las rentas, el gasto y el producto. En el caso norteamericano, la es-
timacion retrospectiva se obtiene desde la perspectiva del gasto.

La obtencién de medidas de output que sean comparables internacionalmente
también puede ser una fuente adicional de problemas. En el caso que nos ocupa, es
posible efectuar la comparacion presentando las magnitudes correspondientes a
cada pafs en ddlares PPA de 1990. Es decir, se utiliza para la comparacion una cesta
de bienes y unos precios relativos fijados en esta fecha. Con ello, como han sefiala-
do Prados de la Escosura y Sanz (1998), las estimaciones retrospectivas estan some-
tidas a sesgos generados por cambios importantes en los precios relativos!3. En este
sentido, la comparacion de los resultados alcanzados en este ejercicio con otros si-
milares que utilizan la base de datos de Maddison (1991), puede mostrar pequefias
diferencias que podrian relacionarse con el afio utilizado para la determinacién de
los precios relativos y la cesta de bienes, que en este caso era 1985.

(11) Para la primera de las series espafiolas, con la finalidad de homogeneizar el periodo temporal
estudiado para el resto de paises, la observacion correspondiente a 1994 se obtiene mediante la ex-
trapolacién del valor presentado en Prados de la Escosura (1995) para 1993, utilizando la tasa de
crecimiento 1993/1994 que se deriva de la serie espafiola en Maddison (1995). La estimacién del
PIB espafiol de Prados de la Escosura (2004) ofrece valores del mismo para el afio 1994, con lo
que no ha sido necesario recurrir al ejercicio de extrapolacion.

(12) En este sentido, cabe sefialar que el andlisis realizado con las nuevas series elaboradas por
Prados de la Escosura no es estrictamente comparable al implementado sobre el resto de series ya
que la nueva estimacién recoge la evolucién del PIB espafiol en pesetas constantes de 1995 y el
resto de series que componen la base de datos esta valorado en délares PPA de 1990. En dltima
instancia, como se puede comprobar en las paginas que siguen, las escasas diferencias halladas en
el comportamiento de largo plazo de las dos series representativas de la economia espaiiola corro-
boran la robustez de los resultados obtenidos.

(13) Prados de la Escosura (2000) ha ofrecido recientemente una base de datos alternativa a la de
Maddison que trata de salvar este problema. No la hemos utilizado en nuestro analisis en tanto que
ésta presenta estimaciones no seriadas de los niveles de PIB per capita relativos.
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En los cuadros 1 y 2 se ofrecen los principales resultados obtenidos con el
analisis de las series de PIB per capita!. En particular, el cuadro 1 recoge las dis-
continuidades identificadas sucesivamente en la trayectoria de crecimiento de las
distintas economias y el cuadro 2 parte de las discontinuidades asi determinadas y
presenta la estimaciones obtenidas para el proceso generador de datos. Estas per-
miten cuantificar la dimension y direccion de los cortes identificados con el andli-
sis de serie temporal.

En este sentido, cabe recordar que, aunque la metodologia empleada contras-
ta conjuntamente la existencia de cambios simultdneos en el nivel y en la tenden-
cia de las series, es posible que en algunos de los puntos de ruptura éstas se pro-
duzcan dnicamente en la tendencia o el nivel de la misma. Para contemplar esta
posibilidad, una vez seleccionado el modelo, estableciendo para ello un nivel de
significacion maximo del 10% para determinar los puntos de ruptura, se ha con-
trastado si el coeficiente referido al nivel y a la tendencia del dltimo punto de rup-
tura es significativamente distinto de cero. En caso de no ser posible rechazar la
hipétesis nula con un nivel de significacion del 5% utilizando el estadistico t-Stu-
dent, se ha eliminado el coeficiente correspondiente. Este proceso se ha repetido
para el penultimo punto de ruptura y de manera sucesiva hasta llegar al primero.

En referencia a las discontinuidades detectadas en el comportamiento de las
series espafiolas, cabe destacar la ausencia de rupturas en el periodo 1870-1935.
Este resultado, en la linea de los obtenidos por Cubel y Palafox (1998) para las
series de PNB y de Producto Industrial, tiende a reforzar su discurso, en el sentido
de que éste se mantiene incluso cuando el periodo temporal analizado cubre un
conjunto superior de afios. Es decir, nuestros resultados avalarfan la visién que
aboga por una caracterizacién del proceso de crecimiento espafiol con una trayec-
toria que hunde sus raices en el siglo XIX y que estd dominada, en estos primeros
65 anos, por una alta estabilidad estructural. El resultado permite matizar aquellas
apreciaciones que han tendido a destacar la existencia de discontinuidades estruc-
turales en el proceso de crecimiento en el periodo finisecular, en el sentido de que
los parametros estimados para el proceso generador de datos se muestran estables
a lo largo de este periodo.

El primer corte estructural en la serie de PIB per cépita espafiol aparece en
1935. La serie espafiola muestra una caida en niveles y un ligero incremento en
las tendencias de crecimiento en el transito de 1935 a 1936. Por tanto, el resultado
estd ligado al estallido de la Guerra Civil y con ello se descarta la aparicién de
una ruptura previa a la misma.

La interpretacion de la segunda de las discontinuidades identificadas en la
serie es clara. El afio 1940, primero del régimen del General Franco, marca una
fuerte discontinuidad en la evolucién del PIB per cdpita espaifiol. La estimacion
del proceso generador de datos la identifica como una ruptura negativa en niveles

(14) Atendiendo a la coincidencia, practicamente absoluta, entre los resultados obtenidos con el
trabajo sobre series de PIB y de PIB per capita, se ha decidido no presentar los resultados del pri-
mero de los ejercicios. Estos, obviamente, estdn a disposicién de cualquier investigador interesado
en los mismos.
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Cuadro 1: DISCONTINUIDADES EN EL PIB PER CAPITA

Ruptura Ano Sup F, k Nivel de
Significacién*
Esparia (1995) 1 1960 24,84 2 0,01
2 1935 21,36 2 0,01
3 1940 29,32 7 0,00
Espaiia (2004) 1 1935 41,97 2 0,00
2 1940 33,24 7 0,00
3 1960 24,86 7 0,00
Italia 1 1945 23,34 2 0,01
2 1940 87,38 1 0,00
3 1918 36,57 5 0,00
4 1925 26,47 4 0,00
5 1897 13,21 4 0,08
6 1967 34,66 1 0,00
Reino Unido 1 1918 37,04 7 0,00
2 1944 19,48 7 0,02
3 1930 17,99 6 0,03
Estados Unidos 1 1929 19,98 8 0,03
2 1944 50,36 6 0,00
Alemania 1 1946 20,41 2 0,03
2 1941 98,26 2 0,00
3 1913 13,59 2 0,10
4 1929 14,41 1 0,07
5 1955 14,65 8 0,05
Francia 1 1939 27,21 4 0,00
2 1944 48,85 7 0,00
3 1973 17,36 5 0,03
4 1916 15,71 6 0,04
5 1930 35,99 6 0,00

* No se han considerado niveles de significacién superiores al 10%.
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y tendencias de crecimiento. EI Nuevo Estado supone un cambio que va a alterar
los patrones de crecimiento mantenidos en las décadas previas. La dindmica
abierta en los afios 40 s6lo se ve interrumpida de forma estructural en 19603, afio
en el que se contrasta la existencia de una discontinuidad significativa y positiva
en los niveles de PIB per cdpital®.

La serie no muestra una nueva discontinuidad hasta el final del periodo anali-
zado. La ausencia de una ralentizacion del crecimiento estadisticamente significa-
tiva vinculada a la crisis de los setenta podria interpretarse como un elemento de
distanciamiento entre los resultados obtenidos y los provenientes de andlisis de
tipo cualitativo. Sin embargo, puede explicarse desde distintas 6pticas. En primer
lugar, el problema que se plantea puede estar ligado a la ausencia de perspectiva
temporal suficiente a la hora de captar estadisticamente este efecto. En segunda
instancia, la literatura existente para otros paises desarrollados muestra como no
es singular la ausencia de cambios estructurales durante los afios setenta!’, como
mds adelante tendremos ocasién de comprobar.

Los resultados obtenidos deben interpretarse con cautela. Por una parte se
asientan en evidencia cuantitativa sujeta a constante revision y actualizacién. Por
otra, no suponen que en los afios comprendidos dentro de un intervalo de estabili-
dad estructural no se den variaciones en las tasas de crecimiento. Lo que se contras-
ta es que éstas no propician alteraciones estadisticamente significativas de los para-
metros estimados del modelo generador de datos a los niveles de significacion
habituales. De hecho, si amplidramos los niveles de significacion a cotas proximas
al 20%, en el caso de la serie ofrecida en Prados de la Escosura (1995) o al 15% en
el de la ultima actualizacién [Prados de la Escosura (2004)], encontrariamos indi-
cios de ruptura en fechas como 1950, 1919 y 1896. Sin embargo, niveles de signifi-
cacion tan elevados, tan poco exigentes, dificultarian la obtencién de la informacién
deseada. Esto es, la identificaciéon de momentos en los que se produce un cambio
significativo en los parametros del modelo y que, por lo tanto, informen de la exis-
tencia de alteraciones persistentes en la trayectoria seguida por la variable analizada.

Las conclusiones obtenidas para Espafla ganan en riqueza interpretativa
cuando se ponen en relaciéon con las encontradas para las economias del entorno.
En primer lugar, se comprueba que la ausencia de rupturas en el periodo finisecu-
lar es comun a la mayor parte de paises analizados. En realidad, el unico pais que

(15) La series de Prados de la Escosura muestran un enlace entre la estimacion retrospectiva y los
datos provenientes de la Contabilidad Nacional en 1958. La cercania entre la fecha de enlace y el
corte estructural detectado podria hacernos pensar en la existencia de una relacion entre estos he-
chos. Sin embargo, nos inclinamos a pensar que esta relacion no existe por tres razones. En primer
lugar, el cambio en niveles deberia observarse en el dato correspondiente al ano de enlace. En se-
gunda instancia, todas las series utilizadas contienen enlaces de este tipo y sélo en uno de los
casos, el alemdn, se detecta una correspondencia entre el afio de enlace y la aparicion de un punto
de ruptura en 1955. Finalmente, los argumentos cuantitativos y cualitativos que permiten defender
la aparicion de una ruptura en la evolucién del PIB per cépita espaifiol desde 1960 son de tal con-
tundencia que parece dificil achacar su aparicién a un efecto puramente estadistico.

(16) En caso de estimar el modelo espaiol suponiendo la ausencia de cambios estructurales en
1935 y 1940, la ruptura de 1960 también supondria un cambio en tendencia significativo y positivo.
(17) Se puede consultar Ben-David y Papell (2000).
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las observa es Italia, en 1897, afo para el que se contrasta la existencia de una dis-
continuidad, de signo positivo, en la tendencia deterministica de la serie. Este re-
sultado coincide con el obtenido en ejercicios similares [Ben-David y Papell
(2000)]. También la historiografia ha destacado el impulso industrializador italia-
no en el periodo de entresiglos!'8.

Por lo tanto, la peculiaridad de la economia espafiola podria estar en la au-
sencia de un cambio de ritmo en este periodo, con costes relevantes para el creci-
miento espafiol de largo plazo. Sin embargo, en nuestro trabajo se ha contrastado
esta hipétesis replicando el andlisis para otras economias candidatas a experimen-
tar un cambio de ritmo de forma contempordnea, como son los paises de la perife-
ria norte europea (Suecia, Finlandia y Dinamarca)'®. Los resultados ratifican la
estabilidad de la totalidad de los procesos de crecimiento durante el periodo e in-
dican que es la economia italiana la que mantiene un comportamiento extraordi-
nario durante estos afos.

La primera Guerra Mundial impone una discontinuidad estructural en todas
las economias europeas analizadas. La diferencia espafiola, pais neutral, o de
EEUU es que estos costes no se manifiestan, hecho que favorece la consecucion
de un mejor comportamiento relativo por parte de estas dos economias hasta la
coyuntura depresiva de los afios treinta.

La crisis de los afios treinta provoca un corte estructural en los niveles de PIB
per cépita de la mayor parte de paises analizados, aunque su impacto sobre las
tendencias de largo plazo es heterogéneo. En realidad, s6lo Francia experimenta
una caida significativa en su tendencia. Por contra, la crisis supone una mejora en
las tendencias futuras de crecimiento en economias como la alemana, la estadou-
nidense o la del Reino Unido. Las excepciones a esta norma son Italia y Espaia,
paises en los que aparentemente la crisis no genera efectos de largo alcance ni en
niveles ni en tendencias.

La segunda Guerra Mundial, asi como la guerra espafiola, tienen incidencia,
algunas veces doble, en todas las series?0. Hay distintos aspectos que merece la
pena sefialar. En primer lugar, en linea con resultados obtenidos en otros ejerci-
cios, la ralentizacién del crecimiento augurada por algunos autores para el perio-
do posterior a la Guerra sélo se observa en los casos de Gran Bretana y Estados
Unidos, con cambios negativos en media y tendencia en 1944 que ya no se ven al-
terados hasta 19942!. Por el contrario, la guerra genera un efecto inicial negativo
(1941) en la tendencia de crecimiento alemana, aunque no en los niveles, que se

(18) Ver Federico y Toniolo (1991).

(19) El detalle de los resultados obtenidos estd a disposicion de cualquier investigador interesado.
(20) Los periodos de guerra podrian provocar la aparicién de varios cortes estructurales en este
tipo de ejercicio. El limite de dos se impone de forma ficticia al obligar, en el procedimiento esta-
distico empleado, a que transcurran cinco afios desde la primera interrupcion detectada en la serie
hasta que se permite la aparicion de una segunda discontinuidad.

(21) Crafts y Mills (1996b) o Ben-David y Papell (2000) ofrecen el mismo tipo de resultado que
contrasta con aquellos obtenidos en estudios que no incorporaban una perspectiva de largo plazo
en el analisis de la desaceleracion del crecimiento en el periodo posbélico [Kahn (1992) o Ben-
David y Papell (1998)].

148



Discontinuidades en el crecimiento econdmico en el periodo 1870-1994: Espafia en perspectiva...

ve rdpidamente compensado por una aceleracion posbélica que arranca en 1946 y
se extiende hasta 1955.

En el caso italiano la ruptura negativa en tendencia se da en 1940 (tampoco
los niveles registran ninguna caida) que se compensa con la ruptura identificada
para 1945, afio en el que niveles y tendencias registran una discontinuidad signifi-
cativa que prevalece hasta 1967. La guerra supone para la economia francesa una
reduccidn inicial en niveles y tendencias (1939) y un proceso de recuperacion
(1944), que supera en ritmos y niveles al de caida, que perdurard hasta 1973.

Espaia, en este contexto cronolégico, si constituye una excepciéon. Como
hemos sefalado, el periodo bélico provoca una inicial caida en niveles, que no en
tendencias, que no es seguida de proceso de recuperacién alguno. Muy al contra-
rio. Esta dindmica genera unos fuertes costes en términos de ritmos de crecimien-
to comparado a lo largo de los primeros veinte afios del régimen del General
Franco y permite realizar una lectura en la que se comprenden las raices histéricas
de los desproporcionados, por positivos, ritmos de crecimiento comparados de la
economia espafiola durante el periodo posterior al Plan de Estabilizacién?2. En re-
sumen, Espafia sufre una ruptura en su tendencia de crecimiento en el momento
en el que las economias mds dindmicas explotan los procesos de recuperacion y
convergencia con Gran Bretafia y Estados Unidos. A la vez, inicia una muy retar-
dada recuperacién de posguerra en un momento en que la mayor parte de estos
paises ya la han agotado.

Finalmente, la ausencia de ruptura en la serie espafiola durante los afios se-
tenta pierde originalidad si consideramos los resultados obtenidos en el resto de
casos. Solo la serie francesa refleja una caida en tendencia en 1973. En el resto de
ocasiones lo que se apunta es un agotamiento del crecimiento extraordinario de
posguerra, que en el caso italiano se sitda en 1967 o en el alemén en 1955.

3. LoS RITMOS DE CRECIMIENTO ECONOMICO ESPANOL EN PERSPECTIVA COMPARADAZ?

El trabajo de base realizado permite una extensiéon inmediata. La periodiza-
cién del crecimiento de las distintas economias y el cdlculo de sus tasas de creci-
miento medias acumuladas considerando los cortes estructurales existentes en el
proceso generador de datos?*. Esta evidencia es la que se presenta en el cuadro 3.

(22) Prados de la Escosura y Sanz (1996).

(23) En este apartado se pretende realizar un ejercicio de comparacion entre las tasas de crecimiento
registradas por las distintas economias en los periodos de estabilidad estructural. El objeto es el de
obtener una evaluacion de la trayectoria seguida por la economia espafiola en su dindmica comparada
de crecimiento. En este sentido, el ejercicio tendria una extension inmediata, que serfa la de conside-
rar la hipétesis de convergencia. Esta es una linea de trabajo que podria desarrollarse desde dos pro-
puestas empiricas, la formulada por Bernard y Durlauf (1995) y la que se sintetiza en Fleissing y
Strauss (2001). Un primer intento relacionado con esta segunda via de aproximacion, que utiliza esta
misma base de datos aunque para el periodo 1870-1913, puede verse en Tirado y Pons (2001).

(24) Crafts, Leybourne y Mills (1990) alertan sobre las distorsiones que genera sobre las tasas de
crecimiento calculadas, la cuantificacion a partir de la consideracién de puntos de ruptura escogi-
dos de forma exdgena. El enfoque seguido en este trabajo permite soslayar este grave problema.
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Cuadro 3: CRECIMIENTO DEL PIB PER CAPITA POR PERIODOS

Espaiia (1995) 1870-1935 1,09%
1945-1960 2,37%
1965-1994 3,26%
Espaiia (2004) 1870-1935 1,22%
1945-1960 2,81%
1965-1994 3,52%
Italia 1870-1897 0,11%
1902-1918 3,96%
1923-1925 2,82%
1930-1940 1,85%
1950-1967 5,32%
1972-1994 2,37%
Reino Unido 1870-1918 1,12%
1923-1930 1,93%
1935-1944 2,75%
1949-1994 2,03%
Estados Unidos 1870-1929 1,77%
1934-1944 9,20%
1949-1994 2,10%
Alemania 1870-1913 1,63%
1918-1929 2,94%
1934-1941 6,21%
1951-1955 8,44%
1960-1994 2,42%
Francia 1870-1916 1,34%
1921-1930 3,96%
1935-1939 4,07%
1949-1973 4,13%
1978-1994 1,37%

Nota: Tasa de crecimiento acumulativa calculada en cada periodo a partir de Ty + 5 afos. Este pro-
cedimiento de cdlculo de las tasas de crecimiento permite obviar los efectos producidos por caidas
en los niveles de la serie que distorsionarfan el andlisis. En el caso espafiol, que es el que centra
nuestro analisis, este hecho es especialmente relevante en el calculo de la tasa de crecimiento en el
periodo posterior a la guerra civil.
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Las fases y tasas de crecimiento que se obtienen permiten avanzar algunas
ideas en torno a los periodos que han sido clave en la definicién de la posicion ac-
tual de la economia espafiola en perspectiva comparada. En primer lugar, se ob-
serva como el largo periodo de estabilidad estructural de la economia espafiola
entre 1870 y 1935 supuso un distanciamiento relativo de la misma respecto al
resto de economias analizadas. No obstante, son los dos siguientes cortes estruc-
turales los que parecen tener una incidencia mas directa sobre la posicién actual
de la economia espaiiola.

En este sentido, cabe destacar que, con la excepcidn de Espafia, todos los pa-
ises analizados sufrieron una significativa aceleracidn en su proceso de crecimien-
to en torno a la segunda guerra mundial. Gran Bretafia y Estados Unidos la regis-
traron de forma contempordnea al conflicto. Alemania, Francia e Italia en el
periodo inmediatamente posterior al mismo. La ausencia de este corte estructural
determina que la economia espaiiola se distanciara respecto a los niveles de PIB
per cdpita de los paises mds desarrollados durante estos afios. Por el contrario, se
comprueba como el vigoroso proceso de convergencia espaiiol a partir de los afios
60 no soélo fue fruto del incremento registrado por las tasas de crecimiento econd-
mico a partir de 1960, sino que estuvo directamente relacionado con la ralentiza-
cién del crecimiento experimentada por paises como Francia, Italia o Alemania
tras agotar su respectivas experiencias de recuperacion posbélica.

El célculo de las tasas de crecimiento de estado estacionario correspondien-
tes a los diferentes periodos de estabilidad estructural refuerza las impresiones de-
rivadas de la comparacién de las tasas de crecimiento acumuladas promedio?®. En
particular, en el cuadro 4 se presentan, para todos los paises, las tasas de creci-
miento de estado estacionario antes de la primera y después de la dltima ruptura
estructural detectada en el andlisis de serie temporal. Ademds, se ofrece informa-
cién acerca de las tasas de crecimiento de largo plazo correspondientes al periodo
extraordinario de crecimiento asociado a la recuperacién posbélica para Italia,
Alemania y Francia.

La informacién contenida en el cuadro confirma la lectura ofrecida en los péa-
rrafos precedentes. El periodo previo a la primera ruptura estructural es, para Es-
pafia, un periodo de divergencia. El posterior a la dltima ruptura estructural, de
suave convergencia. En el camino, todas las economias experimentan una acelera-
cién estructural en sus tasas de crecimiento de largo plazo.

Pero las grandes distancias que definen la actual posicién de la economia es-
pafiola respecto al resto de paises analizados se abren en el periodo posterior a la
Segunda Guerra Mundial. En estos afios la economia espaiiola no registré acelera-
cién alguna en su proceso de crecimiento. Sin embargo, en paises como Francia,
Italia o Alemania se produjo una ruptura en la tendencia de crecimiento que con-
dujo a que estos paises alcanzasen tasas de crecimiento medias anuales acumulati-
vas de estado estacionario del orden del 4,42%, 5,24% o 16,87% respectivamente.

Finalmente, desde esta perspectiva, la experiencia de convergencia espafiola
en el dltimo tramo del novecientos estaria ligada al agotamiento de las experien-

(25) El método de célculo de las mismas se puede consultar en Ben-David y Papell (2000), pag. 328.
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cias de recuperacion posbélica en los paises sefialados. La razén es que la ruptura
espafiola de 1960 no supuso incremento alguno en la tendencia de crecimiento de
largo plazo. La convergencia espafiola a partir de esta fecha, por tanto, es fruto de
la desaceleracion en los ritmos de crecimiento francés, italiano o aleman.

4. CONCLUSIONES

El trabajo aqui presentado ofrece evidencia que permite reforzar o matizar
percepciones mantenidas por distintos investigadores en torno al crecimiento eco-
némico espafiol en el largo plazo. En particular, y en relacién directa con las dos
grandes lineas interpretativas del desarrollo econémico espafiol en los siglos XIX y
XX enunciadas en la introduccién, cabe sefialar las tres siguientes consideraciones:

En primer lugar, del andlisis realizado sobre la serie espafiola se concluye
que la Guerra Civil y el primer franquismo constituyen una discontinuidad signi-
ficativa en la trayectoria de largo plazo de la serie de PIB per cépita espafiol. Por
el contrario, cabe destacar la nula incidencia de los shocks provocados por cam-
bios institucionales o de politica econémica a la hora de alterar las tendencias es-
tructurales de crecimiento en Espaila en el periodo previo a la Guerra Civil. En
este sentido, 1870-1935 conformarfa un lapso homogéneo en el comportamiento
estructural del crecimiento econdmico espaiiol. El periodo 1960-1994 es el tercer
bloque en los que se mantiene la estabilidad estructural de la serie, aunque en este
caso se define un periodo de recuperacion tras la ruptura de los afios cuarenta y
cincuenta. Esta evidencia refuerza la hipétesis de Carreras en el sentido de que el
atraso relativo de la economia espafiola debe buscarse en el primer franquismo y
no en el periodo finisecular o en los afios comprendidos entre 1975 y 1985.

En segundo lugar, en referencia a la trayectoria de crecimiento comparado, el
caso espaflol se distingue por su falta de sincronia respecto a la mayor parte de
economias analizadas en cuanto al inicio de la recuperacién posbélica. El conflic-
to civil y el primer franquismo generaron una discontinuidad negativa en los rit-
mos de crecimiento que no tiene parangdn en el resto de experiencias analizadas.
Espafia registré una discontinuidad negativa en su tendencia de crecimiento de
forma contempordnea a la aceleracién que se identifica para los casos francés,
alemadn o italiano. Por el contrario, inici6 una etapa de despegue cuando estas eco-
nomias agotaban los procesos de recuperacién posbélica.

Por ultimo, el ejercicio ha permitido la consideracién de los ritmos de creci-
miento de las economias analizadas, tomando como punto de partida en su cuanti-
ficacion los cortes estructurales identificados de forma enddgena sobre cada una
de las series. El dibujo mas frecuente es el de aceleracion de los ritmos de creci-
miento a lo largo del arco temporal considerado. En este expediente, Espafia se
comporta de una forma similar a la mayor parte de paises. Ademds, la periodiza-
cién propuesta para Espafia, permite una clara identificacién de los periodos en
los que la economia espafiola se ha acercado o distanciado de la norma internacio-
nal. Del andlisis se deduce la importancia del periodo 1940-1960 en relacién al
distanciamiento de la economia espafiola respecto a los niveles medios europeos
de PIB per cépita. Durante estos afios, la ausencia de aceleracion estructural en
los ritmos de crecimiento supuso el distanciamiento de Espafia respecto a aquellos
paises que explotaban sus procesos de recuperacion posbélica.
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ABSTRACT

This paper examines the growth processes of Spain, Italy, France, Ger-
many, the United Kingdom and the United States between 1870 and
1994. The stability of the growth process is one of the central questions
of economic growth theory. One of the goals of this article is to provide
a precise characterization of takeoffs and slowdowns using recently de-
veloped techniques for identifying structural changes in economic time
series. This is done by sequentially determining the timing of breaks in
the trend process for the real GDP per capita and estimating changes in
the coefficients. Once the break years dividing the different growth pe-
riods are identified, an attempt is made at (i) discerning between the si-
milarities and differences characterizing the periods, (ii) comparing these
distinctions across countries and (iii) examining the growth implications
of these results, especially for the Spanish economy.
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